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4. srpna 2020: Den, kdy se spotova cena zlata poprvé usadila
nad 2 000 USD za trojskou unci

Zlato se v uUtery poprvé na konci dne obchodovalo nad 2 000 USD za trojskou unci.
Napomohly k tomu slabnouci dolar, minimalni vynosy bezpecénych vladnich dluhopist a
s tim vSim spojené obavy z mozné inflace. A do toho v utery citelné narostlo
geopolitické napéti. Bank of America Global Research zvysila 18mésicni cil pro cenu
unce zlata na 3 000 USD. Tak uvidime.

"Bezprostfednim dlvodem uterniho rlistu ceny zlata k novému rekordu nad 2 000 USD
za unci je obfi exploze v libanonské metropoli Bejratu, kterd zvySuje geopolitické napéti
a vyostruje situaci na Blizkém vychodé. Zlatu svédc¢i i dalsi balik fiskalnich opatfeni v
USA, ktery USA jesté vice zadluzi, a tedy jesté vice znehodnoti americky dolar," napsal
hlavni ekonom CZECH FUND Lukas Kovanda.

Zazili jsme ropny vrchol? Producenti se obavaji druhé viny
koronaviru

Opatreni ucinéna proti Sifeni koronavirové pandemie poskodila zfejmé vSechny
segmenty pramyslu, nejinak tomu je i u spotfeby ropy. BEhem dubna se cena za barel
12 lety se barel ropy proddaval za cenu kolem sta dolarll. Ted se cely ropny primysl
obava, Ze plné zotaveni trhu nemusi uz nikdy nastat. ZazZili jsme uz vrchol ropné
spotreby?

Pandemie onemocnéni covidu-19 narusila jinak priznivé vyhlidky ropnych magnatd,
ro¢ni produkce dle planu méla v letoSnim roce poprvé v historii prekrocit hranici sta
miliona barell ropy na den. Avsak realita je zcela opacn3, Cislo spotieby kleslo témér o
10 milionl a v soucasnych dnech se odhaduje, Ze by se za cely rok mohla pohybovat
kolem 91 milion barell ropy na den. Béhem krizovych dni klesla poptdvka po ropé
zhruba o tfetinu oproti minulému roku.

Uz v dobach pred pandemii probihaly diskuze, kdy m{iZze nastat ropny vrchol spotreby.
Néktefi odbornici odhadovali rok 2040, jini zase 2030 a ti nejodvaznéjsi uz rok 2025.
Davodl je hned nékolik — globdlni tlak na snizovani emisi, s tim spojeny rozvoj
elektroaut nebo i zvysujici se podil sdilenych vozidel a ucinnost jejich motord. Letosni
rok vSak vSem odhad(lim udélal tlustou ¢aru pres rozpocet.

S karanténnimi opatfenimi, kterd se nevyhnula skoro Zadné zemi na svété, vyvstaly
dalsi problémy pro ropny pramysl. Miliony zaméstnanc( byly nuceny pracovat ze svych
domovl a zd3 se, Ze nékteré firmy si tento zplUsob vykonu zaméstnani osvoji i v dobé
pokoronavirové. Stejné tak probihaly i konference a pracovni schizky. To mlze byt
problém pro letecky pramysl, diky kterému v poslednich letech rostla poptavka po
ropé. Odbornici se v soucasné dobé dohaduji, kdy by mohlo dojit k plnému zotaveni
turistického primyslu a tim i toho leteckého. Nejodvazné;jsi odhady se upinaji uz k roku
2022, avsak ty odhady, které berou v poraz potencidlni druhou vinu koronaviru, jsou
mnohem vice skeptické.

Na nastalou krizi reagovali spolecné i néktefi ropni producenti sdruzeni v organizaci
OPEC, ktera spolecné i se svymi partnery mimo organizaci jako je Rusko, v pribéhu
dubna zbrzdily produkci ropy az do konce Eervence. Odbornici se shoduji, Ze osud
ropného prlimyslu zavisi na tom, jak rychle se Zivot vrati do normalnich koleji. Pokud by
se to povedlo rychle a lidé by se navratili ke svému predkrizovému chovani, tak by se
poptavka mohla dostat na uroven z lorfiského roku zhruba v letech 2022 az 2023. Pokud
by vsak uvolfovani restrikci vlady nafizovaly pouze pomalu, ¢i by dorazila druha vina
nakazy, tak by se podle nékterych odhad(i poptavka po ropé nemusela uz nikdy dostat
na predeslou Uroven.

AIA

INVESTMENT

SRPEN 2020

Zajem o nové bydleni zistava, ceny rostou

V Praze se poptavka po novém bydleni
béhem druhého Cctvrtleti letosniho
roku i pres problémy s koronavirem
sniZila jen nepatrné, prodalo se 1 100
bytG. Jejich cena vzrostla z ptvodnich
106 392 na 108 261 korun za m?2.
Nabidka se v tomto kvartalu rozsifila o
fadu novych projektd a k jeho konci
¢inila 5 800 jednotek. Dokladaji to
spole¢né analyzy spolecnosti Trigema,
Skanska Reality a Central Group.

Cena novych bytl mimo metropoli podle Setfeni Trigema mezikvartalné stoupla z 60
053 na 61 933 korun na m2. Zajem o né posilil o jeden procentni bod.

»,Zatimco hodnota penéz spiSe klesd, u nemovitosti je to prfesné naopak. Jejich hodnota
se prabéziné zvysuje. Pokud k tomu navic pfipocteme fakt, Ze primérné sazby hypoték
klesaji, predstavuje investice do nového bytu perspektivni pfilezitost. Do dalSich mésict
Ize olekavat, ze se poptdvka po bydleni bude jesté zvedat a celkové prodeje budou
stejné jako pred dvéma lety, nebo dokonce jesté vyssi,” fikd Marcel Soural, predseda
predstavenstva spolecnosti Trigema.

,Dopad pandemie na ceny novych bytl se doposud nepotvrdil. Naopak sledujeme 2%
narlst cen oproti predchazejicim tfem mésicim. Dochazi k naplnéni progndzy, Ze ceny
realit v dobrych lokalitach z divodu nedostatecné nabidky, vysokych cen projekcnich a
stavebnich praci a zdlouhavych povolovacich procestd budou pravdépodobné i nadale
stoupat, a to v fadu jednotek procent,” fikd Petr Michdlek, generalni feditel Skanska
Reality.

Mimo Prahu se ve druhém ctvrtleti prodalo 1 671 bytd, coz je zhruba o procento vice
nez v prvnim kvartalu. Nejvice z nich bylo v Jihomoravském (515 bytu), Stredoceském
(250) a Plzenském (234) kraji. Jejich podil na celkovych prodejich byl 60procentni.
Ctvrtym nejsilnj$im regionem byla Vysocina, kde se jinak kvartalni prodeje poc¢itaji
zpravidla pouze na desitky novych bytl. Tentokrat si zde ale své kupce naslo 171
novych bytl. Nejméné byt se naopak prodalo na Ustecku, v Kralovehradeckém a
JihoCeském kraji. Celkové to bylo pouze necelych 50 jednotek. Primérnd cena
prodanych byt v regionech zdrazila o 1 880 korun na 61 933 korun na m2. Celkova
nabidka novych bytl byla ke konci ¢ervna v objemu 6 870 kus(, tedy o 2,5 procenta
méneé nez v predchozim kvartalu.

Slabnouci dolar a blyskani na lepsi komoditni casy

Americky dolar slabne a globalni komoditni trh stdle pocitd zisky i ztraty v této méné.
Davod( pro oslabovani dolaru bychom jisté nasli vice, jednim z podstatnych je ale
zhorsujici se fiskalni disciplina americké administrativy. Korelace mezi deficitem
amerického rozpoctu a hodnotou dolaru je dlouhodobé pomérné silna. "V posledni
dobé se deficit prohlubuje stale vyraznéji, a tak mize americka ména klidné prodélat
medvédi trend hluboky 30-40 %, podobné jako v letech 2002-2011," fikd investor a
bloger Jesse Felder.

"Pokud bude americky dolar dale vyrazné ztracet na hodnoté v disledku rychlého rlistu
zadluzZeni a tisténi penéz za Ucelem pohanéni inflace, komodity mohou byt vynikajicim
zplUsobem, jak tuto trZni situaci 'hrat'," rikd Felder. "A to samé plati o akciich firem
navdzanych na komodity, které se vzhledem ke své neoblibé mezi investory jevi jako
doslova generacni prilezitost."

(zdroj: Artn, Euro, Ivesti¢ni web)
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